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Nr. 60 BRIEF VAN DE MINISTER VAN SOCIALE ZAKEN EN WERKGELE-
GENHEID

Aan de Voorzitter van de Tweede Kamer der Staten-Generaal

Den Haag, 26 september 2008

Tijdens het Vragenuur in de Tweede Kamer op dinsdag 2 september
jongstleden zijn vragen gesteld over de beleggingen van pensioenfondsen
in opkoopfondsen (private equity) (Handelingen der Kamer II, vergader-
jaar 2007–2008, nr. 106, blz. 7709–7711). In dat kader heeft het lid Omtzigt
(CDA) verzocht of het kabinet bereid is de mening van de Stichting van de
Arbeid te vragen over de beleggingen van pensioenfondsen in opkoop-
fondsen. De heer Omtzigt heeft daarbij tevens gevraagd of partijen in de
Stichting van de Arbeid van mening zijn dat een onderscheid moet
worden gemaakt tussen «goede» en «slechte» opkoopfondsen.

Voor mij staat voorop dat de wijze waarop pensioenfondsen hun
vermogen beleggen tot de verantwoordelijkheid van sociale partners
behoort. Pensioenfondsen, die worden bestuurd door sociale partners,
zijn de eigenaren van het pensioenvermogen en zijn dan ook verantwoor-
delijk voor hun beleggingsbeleid, waarbij wel een aantal algemeen
geldende randvoorwaarden van toepassing zijn. Naast de prudent person-
regel geldt dat pensioenfondsen rekening dienen te houden met de
belangen van hun deelnemers. Dat laatste is bijvoorbeeld nader geconcre-
tiseerd door de wettelijke verankering van de principes voor goed
pensioenfondsbestuur, waardoor pensioenfondsen verantwoording
moeten afleggen over hun (beleggings-)beleid aan het verantwoordings-
orgaan. Fondsen kunnen in dat kader afspraken maken over hoe zij met
transparantie en hun beleggingsbeleid omgaan. Ook deelnemersraden
kunnen een adviserende rol vervullen bij het beleggingsbeleid van
pensioenfondsen. Het doet mij deugd dat de effecten hiervan in de prak-
tijk al merkbaar zijn. Steeds meer fondsen geven inzicht in hun
beleggingsbeleid.

Rekening houden met de belangen van deelnemers in een pensioenfonds
betekent echter ook dat fondsen binnen de eerder genoemde randvoor-
waarden moeten streven naar een zo optimaal mogelijk rendement.
Alleen op deze wijze kan onder druk van de vergrijzing een goede
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pensioenvoorziening, en met name de indexatie daarvan, worden gehand-
haafd tegen een aanvaardbare kostprijs. De afweging tussen de ethische
criteria die bij beleggingen worden gehanteerd en het streven naar een zo
optimaal mogelijk rendement zal, afhankelijk van de kernmerken van het
fonds en de sector waarin dat fonds opereert, bij ieder fonds weer anders
zijn en ook in de tijd fluctueren. Maatwerk is hier dus het devies en maat-
werk kan alleen door sociale partners zelf worden geleverd.

Ik heb het verzoek van het lid Omtzigt bij de Stichting van de Arbeid neer-
gelegd, met de vraag in hoeverre de stichting een aanvulling op deze brief
vanuit de verantwoordelijkheid van sociale partners wenselijk acht. Een
afschrift van deze brief is aan de Stichting van de Arbeid verzonden.

De minister van Sociale Zaken en Werkgelegenheid,
J. P. H. Donner
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